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Resumo: A presente pesquisa tem como finalidade discorrer acerca do avango
legislativo decorrente da entrada em vigor da Lei n® 11.101/2005, que introduziu
no ordenamento juridico brasileiro o instituto da Recuperacdo Judicial. A
modificagdo do centro decisério do destino da empresa, que passou para a
comunhado de credores, leva ao debate acerca da prevaléncia de principios do
direito empresarial — em especial o principio da funcédo social da empresa - sobre o
interesse particular dos credores. A conclusdo da pesquisa foi no sentido de que,
para equilibrar interesses conflitantes, bem como coibir o abuso de direito do
credor na sistematica de votos da Recuperacdo Judicial, mostra-se necesséaria a
intervencdo do Poder Judiciario. Este, por sua vez, diante da lacuna na legislacéo
falimentar, deve recorrer ao Cdédigo Civil Brasileiro e a legislacdo especificamente
criada para as sociedades andnimas. A metodologia utilizada foi a pesquisa
bibliografica, jurisprudencial e compilagdo doutrinaria.
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Direito.
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Abstract: This article aims to discussing the legislative progress resulting from the
Law 11.101/2005, which introduced into the Brazilian legal system the Judicial
Reorganization. The change of the decision-making center of the company's destiny
to the creditors’ meeting, leads to the debate about the prevalence of principles of
business law - especially the principle of the social function of the company — in
relation to the creditor’s particular interest. The result of the research was that to
balance conflicting interests and to avoid creditor’s abuse of voting right in Judicial
Reorganization, Judicial intervention is required. The Judiciary, in the face of legal
gap in the bankruptcy law must resort in the Brazilian Civil Code and the to
legislation specifically created for stock companies. The methodology used was a
bibliographical research, jurisprudential AND and doctrinal compilation.

Keywords: Company; Judicial Reorganization; Conflict of Interest; Abuse of Right.

1. Introducéo

A Lei n® 11.101/2005 foi recebida com profunda esperanca no ordenamento
juridico brasileiro, uma vez que representou um avanco no campo do Direito
Empresarial que ensejaria profundos reflexos na economia nacional.

Uma das maiores mudancas promovidas pela legislacdo falimentar foi o fato
de que a norma passou a reger também a recuperacdo judicial e extinguiu a
concordata, considerada ineficiente.

Da leitura dos dispositivos da lei, evidencia-se que prevalece em seu
conteudo - sobretudo nos trechos destinados a recuperacéao judicial - a intencdo do
legislador em privilegiar a manutencgéo da atividade empresarial e a prevaléncia do
interesse publico e social.

Dentre as alteracbes apresentadas pela nova lei, destaca-se a mudanca do
centro decisério quanto ao destino da empresa que passa por dificuldades
econbmicas: antes centrado no Judiciario, a comunhao de credores passou a ser
detentora de poderes capazes de manter ou definitivamente encerrar as atividades
empresariais.

Decorrida mais de uma década da entrada em vigor da Lei n® 11.101/2005,
0 objetivo do presente estudo € analisar a importancia conferida ao voto do credor
da recuperacdo judicial, de modo que seu interesse particular ndo ultrapasse a
observéancia dos principios legais, sobretudo da funcdo social e da manutencdo da
empresa, coibindo-se, desse modo, o abuso de direito.

Discute-se, ainda, se seria possivel eventual participacdo do Poder Judiciario
no que tange ao conteudo do plano de recuperacdo judicial, tendo em vista que,
embora tal poder tenha sido atribuido aos interessados na satisfacdo do crédito,
nao sao raros os casos concretos em que ha manifesto conflito de interesses,
inexistindo consenso entre os credores.

Para tanto, diante de lacunas deixadas pela Lei de Recuperacdo e Faléncia
quanto ao tema, mostra-se necessario recorrer-se a institutos oriundos nao apenas
do Cdédigo Civil de 2002, mas também de disposi¢cdes inerentes a complexidade das
sociedades anbnimas.

2. A recuperacéao judicial e os principios da Lei n® 11.101/05

A Lei n°® 11.101/2005, doravante alcunhada Lei de Recuperagdo de
empresas e Faléncias (LRF), revogou expressamente o Decreto-lei n® 7.661/1945 e
consagrou no seu bojo principios que passaram a nortear o Direito Falimentar e a
recuperacéo judicial.

Neste interim, cumpre mencionar o principio da conservacdo da empresa
viavel. Em simples bosquejo das disposi¢cdes consolidadas no texto da Lei n°
11.101/05, detrai-se que o legislador preocupou-se em garantir as empresas a
faculdade de manutencdo de suas atividades ante a existéncia de viabilidade
econdmica, ndo se impondo sua faléncia exclusivamente por forca de um periodo
de instabilidade.
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Da leitura do art. 47 extraem-se os principios basilares da LRF: preservacao
da empresa, funcédo social da empresa, protecdo dos trabalhadores e interesse dos
credores.

Outrossim, o diploma mencionado alhures consolidou o principio da
equivaléncia dos créditos, ou seja, garantir-se-a aos credores tratamento
equitativo. Sabe-se que a garantia dos credores é o patrimdnio do devedor e ante o
inadimplemento estara o ora credor legitimado para promover a execucdo dos bens
do patrimdnio do devedor com o fito de garantir a satisfacdo de seu crédito. Tal
evento se da, em regra, individualmente, com um exequente agredindo o
patriménio do executado. Todavia, nos cendrios em que o0 patrimdnio da empresa é
inferior a totalidade de suas dividas, a aludida regra torna-se injusta, haja vista que
ndo sera garantido a todos os credores de uma mesma categoria de crédito as
mesmas chances de terem sua pretensdo satisfeita, qual seja, o cumprimento da
obrigacdo devida. Diante de tais achegas, a Lei de Faléncias afastou a regra da
individualidade da execucdo e privilegiou a execucdo concursal, primando pelo
principio da equivaléncia dos créditos.

Nesta senda, ndo se pode olvidar acerca do principio da prevaléncia dos
interesses dos credores. Como sera ventilado adiante, a recuperacao judicial € um
dos institutos trazidos pela Lei n® 11.101/05, no qual se almeja a satisfacdo das
obrigactes ndo adimplidas da empresa perante seus credores. Estes, por seu turno,
sdo os principais interessados e, por derradeiro, gozam do direito de serem ouvidos
e deliberarem acerca das posturas que serdo levadas a cabo durante o
procedimento de recuperacao.

Frise-se que a presente pesquisa nao pretende esgotar os principios
norteadores da Lei n® 11.101/05, todavia destacamos os principais que conduzem o
processo de recuperacao judicial — objeto da presente abordagem.

Impende asseverar que a Lei de Faléncias inovou ao extinguir o instituto da
concordata e instituir em seu lugar a recuperacéao judicial. Esta configura faculdade
conferida aos devedores que se enquadram no conceito de empresario ou
sociedade empresaria de preservar o funcionamento da empresa, prestigiando os
principios mencionados alhures.

Ressalte-se que a Lei positivou requisitos necessarios para que o empresario
possa gozar da aludida faculdade, bem como insta elucidar que a doutrina e a mais
abalizada jurisprudéncia convergem no sentido de que nem toda empresa merece
ou deve ser recuperada. Isto porque € cedico que, no Brasil, o 6nus da
reorganizacdo das empresas recai na sociedade brasileira como um todo. Logo, é
necessario que o Judiciario seja criterioso ao definir quais merecem ser
recuperadas.’

Destarte, somente as empresas viaveis deverao ser objeto de recuperacéo
judicial e cabera ao Judiciario adentrar no mérito para analisar a referida viabilidade
a luz da importancia social, méo-de-obra, tecnologia, porte econdmico, tempo de
existéncia da empresa postulante e, posteriormente, concluir se o caso em voga
atenderd o fim a que se destina o instituto da recuperacao judicial, qual seja a
reorganizacao da empresa em beneficio dos credores, empregados e da economia.

Nao é demasia esclarecer que o regular processamento do instituto em
comento se dara em decorréncia de trés fases: fase postulatoéria, deliberativa e de
execucdo, bem como sdo 6rgdos especificos que atuam nesta marcha o
administrador judicial, o comité e a assembleia geral dos credores que sera objeto
de nossa abordagem na presente pesquisa.

3. Credores
Para que sejam habilitados os credores da empresa em recuperacdo judicial,
inicialmente sera realizada uma verificacdo dos créditos pelo administrador judicial,
com base nos livros contabeis, nos documentos comerciais e fiscais do devedor,

7 COELHO, Fabio Ulhoa. Manual de Direito Comercial: Direito de Empresa. 212 ed. — S&o
Paulo: Saraiva, 2009, p. 369.
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bem como nos documentos que forem apresentados pelos proprios credores, com
base no art. 7° da Lei 11.101/05.

Ap6s a fase de verificacdo, serad conferido aos credores o prazo de 15
(quinze) dias para apresentacdo de suas habilitacbes ou impugnacfes ao
administrador judicial, com relagdo aos créditos apurados e publicados em edital.

Analisadas as habilitacdes e inexistindo apresentacdo de impugnacdes pelos
credores, o administrador judicial publicard um edital contendo a relacdo final de
credores, configurando o quadro-geral de credores, conforme prevé o art. 14 da Lei
11.101/05.

A responsabilidade pela consolidagcdo do quadro-geral de credores é do
administrador judicial, que sera homologado pelo juiz e conterdA a mencdo da
importancia e a classificagdo de cada crédito na data do requerimento da
recuperacdo judicial, de acordo com o art. 18, caput, e paragrafo Unico, da Lei
11.101./05.

Com a homologacédo do quadro-geral, os credores passam a ter o direito de
voto a ser exercido na Assembleia de Credores.

4. Assembleia geral de credores

Uma empresa em fase de recuperacdo judicial ou de faléncia necessita
atender aos interesses dos seus credores, visando a cumprir com as obrigacdes que
adquiriu ao longo do tempo. Para compatibilizar os interesses do devedor e dos
credores é necessario interpreta-los e, para esta funcdo, duas figuras admitem
importantes posi¢cdes, cada uma dentro de suas atribuicbes: o0 juiz e o
administrador judicial.

Em outras ocasibes, os proéprios credores sdo convocados para expressar
seus interesses. Para isto € convocada a Assembleia Geral de Credores, um dos
principais 6rgdos que atua diretamente na recuperacdo judicial, caracterizando-se
pela reunido das classes de credores, ja que é necessario deliberar sobre aspectos
que influenciam na forma como a empresa devedora se reerguerd para adimplir
com os débitos existentes.

Cabe aos credores decidir sobre a aprovagdo ou nado do plano de
recuperacédo judicial, que regula como o pagamento dos débitos sera realizado.

Integram a Assembleia-Geral as classes de credores elencadas no art. 41 da
Lei n© 11.101/2005, que sera adiante pormenorizado.

Este 6rgédo possui grande relevancia no processo de recuperacdo judicial,
que ndo tramita sem a atuacdo do colegiado de credores. O rol de competéncia da
Assembleia esté previsto no art. 35 da Lei 11.101/05.

A Assembleia serd convocada pelo juiz, nas hipdteses legalmente previstas
ou sempre que achar conveniente, por meio da publicacdo de edital e em jornais de
grande circulacdo. Também poderd ser convocada pelos credores, desde que a
soma de seus créditos represente no minimo 25% do total do passivo requerente.

Com relagdo ao quoérum, para que a Assembleia seja valida, em 12
convocacdo, sera necesséria a presenca dos credores que possuam mais da metade
dos créditos de cada classe, de acordo com os seus valores. Caso haja uma 22
convocacdo, devido a insuficiéncia de quérum da 12 ou por qualquer outro motivo
que tenha impedido sua ocorréncia, ela sera valida com qualquer numero de
credores,

Ao ser iniciada a Assembleia, todos os credores presentes devem assinar a
lista de presenca, exibindo os documentos necessarios para comprovar sua
legitimidade no momento em que chegarem ao local. Sera encerrada a assinatura
da lista quando for iniciada a reunido.

Para compor a mesa condutora da reunido, serdo convocados o presidente e
0 secretario. A presidéncia é exercida pelo administrador judicial, em regra. Caso o
mesmo esteja ausente ou a pauta da reunido trate sobre a destituicdo de seu
cargo, o mesmo sera substituido pelo credor que possuir o maior valor em crédito.
O secretario sera escolhido pelo presidente, dentre os credores que estiverem
presentes.
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Com a apreciacdo dos pontos de pauta, a reunido se divide em dois
momentos: o primeiro de debates e o segundo de votacdo. O voto de cada credor
sera proporcional ao valor do crédito que possui. Concluida a votacdo, sera lavrada
a ata com as deliberacbes do dia, que serdo obrigatérias para todos os credores
apos a homologacado do juiz, inclusive para os ausentes.

5. Conflitos nas classes de credores

Como ja foi dito, a recuperacado judicial consiste em um processo judicial
que, nos termos do art. 47 da LRF, objetiva propiciar a superacdo de crise
econdmico-financeira vivenciada pela empresa.

Assim, para que se proporcione, de forma objetiva, condicbes para um
ambiente de renegociacdo entre a recuperanda e o conjunto de seus credores, €
necessario que se estabeleca um novo cronograma para a realizagdo dos
pagamentos e retomada da atividade empresarial saudavel.

Pode-se perceber que o legislador optou por colocar em um mesmo grupo o0s
credores que possuiam interesses similares, e isto para que ndo houvesse grandes
divergéncias com relacdo a decisdo que uma das classes pudesse tomar. Dentro
dessa ldgica, durante a recuperacgao judicial, os credores sdo basicamente divididos
em quatro classes: trabalhistas, titulares de garantia real, quirografarios e aqueles
enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno porte, conforme o artigo
41 da Lei 11.101/05.

Durante a 12 Jornada de Direito Comercial, estabeleceu-se o Enunciado 57°.

O tratamento igualitario para os membros da mesma classe de credores,
com interesses homogéneos, tem fundamento no principio da par condictio
creditorium. Trata-se de principio basico no tratamento dos credores no processo
falimentar, mas que tem sido utilizado, apesar de divergéncias, como condi¢cdo para
o0 tratamento igualitario dos credores também na recuperacdo judicial, como
condicdo para justa distribuicdo das perdas entre os credores que tém interesses
similares, para que, ao menos parte dos seus créditos sejam realizados, também
como forma de se cumprir a finalidade almejada pelo legislador quando da edicao
da Lei, aplicando-se medidas igualitarias e isonémicas.

Na recuperacéo judicial, algumas medidas do legislador tém por objetivo a
protecdo dos credores, mas também a superacao da crise empresarial, permitindo a
continuidade da atividade econémica, objetivando evitar a faléncia da recuperanda.

Nesse sentido, o caput do artigo 49 expressa que estdo sujeitos aos efeitos
da recuperacao judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que
ndo vencidos, englobando todas as dividas da empresa em recuperacao (salvo as
excecgdes previstas em lei), mas com algumas restricbes previstas nos paragrafos
do referido artigo®.

8Enunciado n° 57, 12 Jornada de Direito Comercial: O plano de recuperacdo judicial deve
prever tratamento igualitario para os membros da mesma classe de credores que possuam
interesses homogéneos, sejam estes delineados em fungdo da natureza do crédito, da
importancia do crédito ou de outro critério de similitude justificado pelo proponente do plano
e homologado pelo magistrado. Disponivel em <http://www.cjf.jus.br/cjf/corregedoria-da-
justica-federal/centro-de-estudos-judiciarios-1/publicacoes-1/jornadas-de-direito-
comercial/livreto-i-jornada-de-direito-comercial.pdf/>. Acesso em: 24/11/2017.

° Lei n° 11.101/2005, artigo 49: (...) § 10 Os credores do devedor em recuperacéo judicial
conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso. 8 20 As obrigacdes anteriores a recuperacédo judicial observardo as condicdes
originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no que diz respeito aos encargos,
salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano de recuperacéo judicial. 8 30 Tratando-
se de credor titular da posicdo de proprietario fiduciario de bens mdéveis ou imdveis, de
arrendador mercantil, de proprietario ou promitente vendedor de imdével cujos respectivos
contratos contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em
incorporac¢des imobiliarias, ou de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio,
seu crédito ndo se submetera aos efeitos da recuperacédo judicial e prevalecerdo os direitos
de propriedade sobre a coisa e as condi¢des contratuais, observada a legislacao respectiva,
ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de suspenséo a que se refere o 8 40 do art. 60


http://www.cjf.jus.br/cjf/corregedoria-da-justica-federal/centro-de-estudos-judiciarios-1/publicacoes-1/jornadas-de-direito-comercial/livreto-i-jornada-de-direito-comercial.pdf/
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A 22 Jornada de Direito Comercial também trouxe alguns enunciados
importantes, a exemplo do Enunciado nimero 73, que trata do crédito trabalhista
na recuperacao judicial*°.

Ainda nesse sentido, o artigo 54, caput e paragrafo Unico, da Lei 11.101/05,
expressam que o plano de recuperagdo ndo podera ter prazo superior a um ano
para pagamentos de créditos derivados da legislacdo trabalhista, bem como os
decorrentes de acidente de trabalho vencidos até a data de seu pedido. Tal plano
nao podera ainda prever prazo superior a 30 dias para o pagamento de até o limite
de 5 salarios minimos por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente
salarial, vencido nos trés meses anteriores ao pedido de recuperacao judicial.

Esta logica faz sentido, quando se considera que um credor trabalhista
nunca terd as mesmas condi¢cbes financeiras e econdmicas as daqueles credores
com garantia (inciso Il do artigo 41). N&o haveria justica se se tratassem os
credores com poderes tao distintos de forma igualitéaria.

O principio da par condictio creditorium tem por finalidade atuar justamente
nestas situacfes, visando a inibir que o proponente do plano de recuperacio
judicial venha a estabelecer condi¢cdes similares para credores desiguais. Objetiva,
também, impedir que os proprios credores venham a agir de forma individualista,
ou seja, buscando apenas a realizacdo de seus proprios créditos. Esse, inclusive, é
o entendimento de Valverde'’.

Assim, optou o legislador por tipificar algumas condutas que caracterizem
fraude contra credores, conforme expressa o artigo 1682,

6. Forma de votacao na recuperacéao judicial e conflito entre credores
Sérgio Campinho®® afirma que ha duas formas de votacdo da recuperacdo
judicial. A regra geral corresponde ao sistema ordinario de deliberacdo, no qual os

desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial. 8§ 40 Ndo se sujeitard aos efeitos da recuperacéo
judicial a importancia a que se refere o inciso Il do art. 86 desta Lei. 8§ 50 Tratando-se de
crédito garantido por penhor sobre titulos de crédito, direitos creditorios, aplicacdes
financeiras ou valores mobiliarios, poderdo ser substituidas ou renovadas as garantias
liguidadas ou vencidas durante a recuperacdo judicial e, enquanto ndo renovadas ou
substituidas, o valor eventualmente recebido em pagamento das garantias permanecera em
conta vinculada durante o periodo de suspensédo de que trata o 8§ 40 do art. 60 desta Lei.

10 Enunciado n® 73, 22 Jornada de Direito Comercial: Para que seja preservada a eficacia do
disposto na parte final do § 2° do artigo 6° da Lei n. 11.101/05, é necessario que, no juizo
do trabalho, o crédito trabalhista para fins de habilitacdo seja calculado até a data do pedido
da recuperacdo judicial ou da decretacdo da faléncia, para ndo se ferir a par condictio
creditorium e observarem-se os artigos 49, “caput”, e 124 da Lei n. 11.101/2005. Referéncia
legislativa: artigos 6°, 88 1° e 2°; 9°, inciso Il; 49, “caput”; e 124 da Lei n. 11.101, de
09/02/2005. Disponivel em <https://www.conjur.com.br/dl/enunciados-ii-jornada-direito-
comercial.pdf>. Acesso em: 25/11/2017.

11 para VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentarios a Lei de Faléncias. Rio de Janeiro:
Revista Forense, 2000, “insolvente o devedor, levanta-se, inevitavel, o conflito de interesses
entre ele e os credores, e ainda entre estes, cada qual procurando tirar da situacdo o melhor
proveito. Nao se resolveria tal conflito, ou sé-lo-ia tardiamente, com graves desvantagens
para todos os interessados, se diversas vias judiciarias ficassem abertas a acdo peculiar de
cada credor, tendente a efetivar o seu direito sobre o patriménio do devedor, que perderia,
extraordinariamente, com esse fracionamento, o seu valor econdmico. Surge, entdo, no
desenvolvimento das instituicdes juridicas, o processo de execucdo coletiva. A ideia,
relativamente nova, de que os bens do devedor constituem a garantia comum dos credores,
preside o regular funcionamento do instituto e o disciplina.”

12 Lei 11.101/05, art. 168: Praticar, antes ou depois da sentenca que decretar a faléncia,
conceder a recuperacao judicial ou homologar a recuperacao extrajudicial, ato fraudulento de
que resulte ou possa resultar prejuizo aos credores, com o fim de obter ou assegurar
vantagem indevida para si ou para outrem. Pena: reclusdo, de 3 (trés) a 6 (seis) anos, e
multa.”

13 CAMPINHO. Sérgio. Faléncia e recuperacdo de empresa: o novo regime da insolvéncia
empresarial. 2 ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2006, p. 46.
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http://www.jusbrasil.com.br/topicos/10950310/artigo-6-da-lei-n-11101-de-09-de-fevereiro-de-2005
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credores sdo universalmente considerados e as deliberacbes na Assembleia Geral
de Credores decorrem de voto da maioria de presentes ao evento, sendo que o
voto de cada credor é proporcional ao seu crédito. Por outro lado, afirma que néo
se enquadram na hipotese do sistema ordinario as decisbes a respeito da
constituicdo e composicdo do comité de credores e as concernentes a aprovagao,
rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperacao judicial apresentado pelo devedor.

De fato, de acordo com tema ja abordado no presente estudo, o art. 41 da
Lei n°® 11.101/05 divide a Assembleia-Geral de Credores em quatro classes, de
acordo com a titularidades dos créditos: créditos trabalhistas; credores com
garantia real; créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral
ou subordinados; e créditos enquadrados como microempresa ou empresa de
pequeno porte. O art. 42, por sua vez, determina que a proposta vencedora sera
aquela que obtiver votos de credores que, presentes a assembleia-geral,
representem mais da metade do valor total dos créditos exceto nas decisbes acerca
do plano de recuperacao judicial previstas na alinea a do inciso | do caput do art.
35 da Lei, a composicdo do Comité de Credores ou forma alternativa de realizacéo
do ativo prevista no art. 145 da norma.

Conforme visto, no que diz respeito a aprovacao, rejeicdo ou alteracdo do
plano de recuperacado judicial apresentado pelo devedor, a proposta nao sera
aprovada mediante aprovacado de credores titulares de mais de 50% dos créditos
presentes na assembleia-geral.

Inicialmente, cumpre ressaltar que ha uma hipétese de aprovacao tacita, na
qual sequer se mostra necessaria a convocacdo da Assembleia Geral de Credores
para votacdo do plano de recuperacédo judicial. Cuida-se de previsdo contida no
caput do art. 56 da LRF, dispositivo que é claro ao determinar que a convocacao da
assembleia para deliberar sobre o plano de recuperacdo judicial s6 deve ocorrer se
houver objecdo de algum credor. Refor¢cando a intencdo do legislador, o caput do
art. 58 prevé que “o juiz concedera a recuperacao judicial do devedor cujo plano
néo tenha sofrido objec&o de credor (...)".

Depreende-se, portanto, que inexistindo manifestacdo contraria dos
interessados, presume-se que o plano de votacéo foi aprovado, sem que tenha sido
convocada a Assembleia Geral de Credores.

Por outro lado, existindo 6bice, ndo sado utilizadas as regras de votacédo do
art. 42. Aplica-se, na realidade, o modelo do art. 45 do mencionado diploma legal,
segundo a qual “nas deliberacdes sobre o plano de recuperacao judicial, todas as
classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.”
Contudo, sao distintas as regras internas para aprovacdo em cada uma das classes:
no que tange aos titulares de créditos com garantia real ou créditos quirograféarios,
sdo exigidos dois requisitos para aprovacdo da proposta: anuéncia dos
representantes de mais de 50% do valor total dos créditos presentes a assembleia
e aprovacdo pela maioria simples dos credores presentes. Em relagdo aos titulares
de créditos oriundos de relacdo de trabalho ou créditos enquadrados como
microempresa ou empresa de pequeno porte, a aceitacdo da proposta deve ser
feita apenas pela maioria dos credores presentes, sendo desconsiderado o valor
individual do crédito.

O art. 58, por sua vez, dispde que a concessao da recuperacdo judicial pelo
juiz ocorrera quando o plano apresentado pelo devedor nao sofrer objecdo do
credor ou tiver sido aprovado pela AGC na forma do art. 45, qual seja, por todas as
classes.

Contudo, embora o caput do art. 58 apresente-se como regra geral para
concessdo da recuperacédo judicial, os 88 1° e 2° do art. 58 apresentam hipoteses
nas quais o magistrado podera conceder a recuperacdo judicial do devedor ainda
que o plano nao tenha sido aprovado na Assembleia Geral de Credores. Cuida-se de
aprovacado extraordinaria, que se utiliza de instituto conhecido como cram down.
Nesse caso, na mesma assembleia, devera o plano preencher quatro requisitos: a)
aprovacado por credores que, independentemente da classe, sejam detentores da
metade dos créditos dentre os presentes a assembleia; b) aceitacdo de ao menos
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duas classes de credores ou, havendo apenas duas, anuéncia de pelo menos uma
delas; c) voto favoravel de ao menos um tergco dos credores nas classes em que o
plano foi rejeitado; e d) constatacdo de que o plano de recuperac¢ao judicial ndo
apresenta tratamento diferenciado entre os credores da classe que o rejeitou.

A interpretacdo dos artigos ora apresentados, em conjunto com todo o texto
legal, conduz a uma interpretacdo no sentido de que a intencao do legislador ao
dividir os credores em classes, bem como ao distinguir o modo de apuracdo da
maioria, visa a prevenir que os credores mais poderosos economicamente facam
valer a sua vontade sobre a maioria. Por outro lado, evidencia-se que a lei, ao
facultar hipotese extraordinaria para aprovag¢ao do plano, busca aplicar o principio
da preservacdo da empresa que a LRF pretende consagrar. Constata-se, portanto,
que o magistrado pode impor a recuperacdo judicial a classes de credores que se
manifestaram de forma contraria ao plano, intervencdo essencial para evitar o
abuso de direito.

No entanto, evidencia-se aqui uma importante questédo relativa a votacdo na
recuperacdo judicial: se em uma classe constar apenas um credor ou poucos
credores, estes podem conduzir sozinhos o destino da recuperacéo judicial.

De fato, é natural que em um processo de recuperacgdo judicial haja conflito
nao apenas entre os credores, mas também entre os titulares do crédito e préprio
devedor. Em demandas desse tipo, cada credor busca minimizar seus prejuizos no
prazo mais curto dentro das possibilidades e ndo se pode olvidar que a aprovacéo
do plano de recuperacdo judicial impede o recebimento da divida pelos meios
inicialmente acordados. Isto porque, uma vez aprovado o plano, os credores
tornam-se concursos - exceto aqueles elencados no art. 49, 8 3° da Lei n°®
11.101/2005. Logo, cada credor, regra geral, optara pela condicao que lhe for mais
favoravel, fato que, muitas vezes, pode ensejar um agravamento do quadro de
crise da empresa que se busca recuperar.

No atual cenario de crise econbmica vivenciado pelo Brasil, tal situacdo se
vislumbra no caso de dividas cujos credores séo instituicdes financeiras. Desse
modo, a fim de se evitar excessos desarrazoados e prejudiciais a recuperacao
judicial, a jurisprudéncia tem se expressado pontualmente no sentido de que é
possivel a intervencdo do juiz caso verificado o abuso de direito no exercicio do
voto pelos credores, ainda que ndo preenchidos os requisitos do cram down.
Afasta-se, desse modo, o interesse individual do credor para atender aos principios
da funcéo social e da preservacdo da empresa.

Neste sentido, cite-se aresto do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo
no sentido que é dever dos magistrados a intervencdo em casos excepcionais,
sobretudo quando evidenciado que a rejeicdo do plano de recuperacdo decorreu de
abuso de direito de credores™.

Contudo, tal posicionamento ndo € unanime na jurisprudéncia patria. Em
sentido diverso, a | Jornada de Direito Comercial do Conselho da Justica Federal

14 pedido de convolacdo em faléncia, em virtude da rejeicdo do plano de recuperagédo pela
maioria qualitativa dos credores quirografarios, Unica classe de credores quirografarios a
deliberar. Cinco credores financeiros que se opuseram ao plano, em detrimento de outros
quinze credores que o aprovaram. Descumprimento do quérum supletivo (cram down)
previsto no art. 58, 8 1°, da Lei n® 11.101/2005. Moderno entendimento dos tribunais no
sentido de que cabe ao juiz intervir em situacdes excepcionais, quer para anular, quer para
deferir planos de recuperacao judicial. Ausente qualquer justificativa objetiva para rejeicdo
do plano de recuperacdo, com a ressalva de que os créditos financeiros sdo dotados de
garantias pessoais dos soécios, que se encontram executados em vias préprias. Concordancia
do Administrador Judicial e dos representantes do Ministério Publico em ambas as instancias
com a homologacédo do plano. Constatacdo de que os credores que rejeitaram o plano agiram
em abuso de direito, na forma do artigo 187 do Cédigo Civil. Rejeicdo de carater ilicito,
devendo prevalecer o principio da preservacdo da empresa. Decisdo mantida. Recurso nao
provido. (TJSP — Al 01066618620128260000 SP, Relator: Francisco Loureiro, data do
julgamento: 03/07/2014, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, data de publicacéo:
17/07/2014). Disponivel em <http://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/resultadoCompleta.do>, acesso em
01/11/2017.
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firmou o Enunciado n® 46, de acordo com o qual “ndo compete ao juiz deixar de
conceder a recuperacao judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento
na analise econémico-financeira do plano de recuperacdo aprovado pelos credores.”
Do mesmo modo, entendeu recentemente o STJ que ndo é admitida a intervencéo
do magistrado em plano de recuperacao judicial para adentrar na analise de sua
viabilidade econdémica®.

7. Abuso de voto na recuperacao judicial
7.1 Conceito

A teoria do abuso de direito nasce da ruptura da concep¢do absoluta do
direito subjetivo, o qual deve ser relativizado, a fim de atender sua finalidade
econdbmica e social.

Desta forma, o abuso de direito consiste no exercicio do direito de forma
contraria a funcédo para qual ele legitimamente existe. Ndo cabe, desse modo, ao
titular do direito utilizar-se deste como justificativa para comportamento
desarrazoado, cuja finalidade exclusiva seja apenas prejudicar outrem.

Nos termos do artigo 187 do Cddigo Civil de 2002 “também comete ato
ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, excede manifestamente os limites
impostos pelo seu fim econdmico ou social, pela boa-fé ou pelos bons costumes.”

Neste sentido, para que o exercicio do direito seja legitimo, ndo basta estar
respaldado na pura e simples legalidade. Deve, entdo, ser manifestado de forma
razoavel, de acordo com o propésito almejado pela lei que lhe respalda.
Condicionando-se, ainda, aos limites impostos pela boa-fé — normas de conduta e
principios —, bem como aos costumes inseridos na sociedade da época e do lugar.

7.2 Abuso de direito na recuperacao judicial

Conforme ja salientado no presente trabalho, a recuperagéo judicial tem
como um de seus principios basilares a preservacdo da empresa, de modo que esta
possa permanecer cumprindo sua funcado social como fonte produtora de bens e
servicos, bem como fomentadora de empregos™®.

Deste modo, o credor, ao exercer seu direito de voto em AGC, deve analisar
Nnao apenas seus proprios interesses, mas se a empresa em questdo ainda é capaz
de atender a sua funcdo social.

Logo, caso o credor venha a exercer seu direito de voto em dissonancia com
os fins que pautam a LRF, em especial a preservacdo da empresa, estara agindo de
forma abusiva.

Contudo, insta salientar que a Lei 11.101/05 n&o trouxe em seu bojo
dispositivos acerca da aplicagdo do abuso de direito de voto.

5 RECURSO ESPECIAL. ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL. CONTROLE DO MAGISTRADO
SOBRE O PLANO DE SOERGUIMENTO. APROVACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.
VIABILIDADE ECONOMICA. SOBERANIA DA AGC. LEGALIDADE. VERIFICACAO PELO
JUDICIARIO. REEXAME DE FATOS E PROVAS E INTERPRETACAO DE CLAUSULAS
CONTRATUAIS. INADMISSIBILIDADE. 1. Processamento da recuperacao judicial deferido em
24/05/2013. Recurso especial interposto em 04/11/2014 e atribuido ao Gabinete em
25/08/2016. 2. A jurisprudéncia das duas Turmas de Direito Privado do STJ sedimentou que
0 juiz estad autorizado a realizar o controle de legalidade do plano de recuperacado judicial,
sem adentrar no aspecto da sua viabilidade econdmica, a qual constitui mérito da soberana
vontade da assembleia geral de credores. 3. O reexame de fatos e provas e a interpretacao
de clausulas contratuais em recurso especial sdo inadmissiveis. 4. Recurso especial néo
provido. EMEN: (RESP 201600432808, NANCY ANDRIGHI, STJ - TERCEIRA TURMA, DJE
DATA DA DECISAO:04/04/2017, data da publicacdo: 10/04/2017). Disponivel em
<https://ww2.stj.jus.br/processo/pesquisa/?termo=201600432808&aplicacao=processos.ea
&tipoPesquisa=tipoPesquisaGenerica&chkordem=DESC&chkMorto=MORTO>, acesso em
02/11/2017.

1para REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial, v. 1. 26 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2006.
V.1. p. 76, “hoje o conceito social de empresa como exercicio de uma atividade organizada,
destinada a producéo ou circulacéo de bens ou de servicos, na qual se refletem expressivos
interesses coletivos faz com que o empresario comercial ndo continue sendo empreendedor
egoista, divorciado daqueles interesses gerais (...).”
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Para impedir que determinado(s) credor(es) obstem o plano de recuperacéo
por motivos egoisticos, a LRF regulamentou o instituto do “cram down”, o qual
permite ao magistrado a possibilidade de afastar o veto, de modo que o plano ainda
seja aprovado. Todavia, o referido instituto, de inspiracdo americana, ndo dispde da
mesma forca que detém nos EUA e, consequentemente, ndo possui o conddo de
afastar eventuais abusos de voto.

Por tal razdo, faz-se de patente necessidade a utilizacdo do instituto do
abuso de direito de voto na recuperacao judicial, obstando, através deste, possiveis
abusos desmedidos por parte de credores®’.

Nao obstante esta lacuna na legislacdo falimentar, a Lei n°® 6.404/76
recepcionou o instituto do abuso de direito. Com efeito, dispde acerca da aplicacdo
do abuso de direito de voto, na medida em que prevé que o voto exercido de forma
a infringir o interesse social imposto ao seu exercicio sera considerado abusivo®®.

Dispde, ainda, sobre a responsabilidade que tera que arcar o acionista de
voto abusivo, bem como elucida formas de exercicio abusivo®. Saliente-se, nesse
ponto, que o Superior Tribunal de Justica entende que o rol do § 1° do art. 117 da
Lei n® 6.404/76 néo é taxativo®.

17 para COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de
Empresas. 9. ed. — Sao Paulo: Saraiva, 2013. p. 224, “pela lei brasileira, os juizes, em tese,
ndo poderiam deixar de homologar os planos aprovados pela Assembleia de Credores,
quando alcancado o quérum qualificado da lei. Mas, como a aprovagdo de planos
inconsistentes levara a desmoralizagdo do instituto, entendo que, sendo o instrumento
aprovado um bla bla bla inconteste, o juiz pode deixar de homologa-lo e incumbir o
administrador judicial, por exemplo, de procurar construir com o devedor e os credores
interessados um plano alternativo.”

8 |ei n° 6.404/76, art. 115. O acionista deve exercer o direito a voto no interesse da
companhia; considerar-se-a abusivo o voto exercido com o fim de causar dano a companhia
ou a outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que nao faz jus e de
que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para outros acionistas. (...)

19 Lei 6.404/76, art. 117. O acionista controlador responde pelos danos causados por atos
praticados com abuso de poder. § 1° S&o modalidades de exercicio abusivo de poder: a)
orientar a companhia para fim estranho ao objeto social ou lesivo ao interesse nacional, ou
leva-la a favorecer outra sociedade, brasileira ou estrangeira, em prejuizo da participacao
dos acionistas minoritarios nos lucros ou no acervo da companhia, ou da economia nacional;
b) promover a liquidagcdo de companhia préospera, ou a transformacado, incorporagédo, fusdo
ou cisdo da companhia, com o fim de obter, para si ou para outrem, vantagem indevida, em
prejuizo dos demais acionistas, dos que trabalham na empresa ou dos investidores em
valores mobiliarios emitidos pela companhia; c) promover alteracdo estatutaria, emisséo de
valores mobiliarios ou adocado de politicas ou decisfes que ndo tenham por fim o interesse da
companhia e visem a causar prejuizo a acionistas minoritarios, aos que trabalham na
empresa ou aos investidores em valores mobiliarios emitidos pela companhia; d) eleger
administrador ou fiscal que sabe inapto, moral ou tecnicamente; e) induzir, ou tentar induzir,
administrador ou fiscal a praticar ato ilegal, ou, descumprindo seus deveres definidos nesta
Lei e no estatuto, promover, contra o interesse da companhia, sua ratificacdo pela
assembléia-geral; f) contratar com a companhia, diretamente ou através de outrem, ou de
sociedade na qual tenha interesse, em condi¢cdes de favorecimento ou ndo equitativas; Q)
aprovar ou fazer aprovar contas irregulares de administradores, por favorecimento pessoal,
ou deixar de apurar dendncia que saiba ou devesse saber procedente, ou que justifique
fundada suspeita de irregularidade. h) subscrever acdes, para os fins do disposto no art.
170, com a realizagdo em bens estranhos ao objeto social da companhia. § 2° No caso da
alinea e do § 1°, o administrador ou fiscal que praticar o ato ilegal responde solidariamente
com o acionista controlador. 8 3° O acionista controlador que exerce cargo de administrador
ou fiscal tem também os deveres e responsabilidades proprios do cargo.

20 RECURSO ESPECIAL. DIREITO PROCESSUAL CIVIL E DIREITO SOCIETARIO. ART. 117, 1.°,
DA LEI N.© 6.404/76 (LElI DAS SOCIEDADES). MODALIDADES DE ABUSO DE PODER DE
ACIONISTA CONTROLADOR. FORMA EXEMPLIFICATIVA. CARACTERIZACAO DO ABUSO DE
PODER. PROVA DO DANO. PRECEDENTE. MONTANTE DO DANO CAUSADO PELO ABUSO DE
PODER DO ACIONISTA CONTROLADOR. FIXACAO EM LIQUIDACAO DE SENTENCA.
POSSIBILIDADE. - O 1.°, do art. 117, da Lei das Sociedades Anonimas enumera as
modalidades de exercicio abusivo de poder pelo acionista controlador de forma apenas
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Neste contexto, deve o magistrado valer-se do disposto na Lei 6.404/76,
assim como do art. 187 do Cddigo Civil, para, em sede de recuperacgdo judicial,
enfrentar a lacuna da legislacdo, quando da ocorréncia do abuso de voto.

A jurisprudéncia patria tem corroborado este entendimento, de modo que os
magistrados tém reconhecido e aplicado a teoria do abuso de direito na
recuperacédo judicial, a fim de impedir votos manifestamente abusivos.

Igualmente, reconheceram o abuso de direito de voto os desembargadores
do TJRJ, ao manterem a decisdo de primeira instancia, que havia concedido a
recuperacdo judicial, mesmo diante da rejeicdo do plano pela AGC. Conforme
demonstra o trecho do voto do relator®*

8. Concluséao
A Lei n® 11.101/2005, em evidente contraste com o instituto da concordata,
trouxe grandes inovagBes para o ordenamento juridico brasileiro. Dentre elas,
destaca-se a previsdo do instituto da recuperacao judicial, o qual ainda nao era
recepcionado no Brasil, com a consequente extingdo da concordata.
Destarte, a recuperacao judicial acarretou uma mudanca substancial acerca
do centro decisério quanto ao destino da empresa em crise. Outrora nas méaos do

exemplificativa. Doutrina. - A Lei das Sociedades Anonimas adotou padrdes amplos no que
tange aos atos caracterizadores de exercicio abusivo de poder pelos acionistas controladores,
porquanto esse critério normativo permite ao juiz e as autoridades administrativas, como a
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), incluir outros atos lesivos efetivamente praticados
pelos controladores. - Para a caracterizacdo do abuso de poder de que trata o art. 117 da Lei
das Sociedades por acoes, ainda que desnecessaria a prova da intencdo subjetiva do
acionista controlador em prejudicar a companhia ou os minoritarios, € indispensavel a prova
do dano. Precedente. - Se, ndo obstante, a iniciativa probatéria do acionista prejudicado, nédo
for possivel fixar, ja no processo de conhecimento, o montante do dano causado pelo abuso
de poder do acionista controlador, esta fixacdo deverd ser deixada para a liquidacdo de
sentenca. Recurso especial provido. (REsp 798264/SP, Relator: Ministro Carlos Alberto
Menezes, Terceira Turma, Data de julgamento: 06/02/2007, data de publicacdo:
16/04/2007). Disponivel em
<https://ww2.stj.jus.br/processo/pesquisa/?tipoPesquisa=tipoPesquisaNumeroRegistro&term
0=200501908641&totalRegistrosPorPagina=40&aplicacao=processos.eam=>, acesso em
24/11/2017.

21 (...) é certo que a condicdo de aprovacdo do plano por pelo menos duas classes néo foi
atendida, mas tal se deu em razdo do volume de crédito do Banco Itau que influenciou no
resultado geral da votacdo. Ao rejeitar o plano de recuperacéo judicial, o credor manifestou
sua intencéo de cobrar seu crédito diretamente dos devedores solidarios, entendendo o Juizo
pela configuracdo de abuso de direito de voto por parte da Instituicdo Financeira. Ressalte-se
que o direito deve ser exercido sem desvio de finalidade; em perfeita consonancia com os
fins sociais e econdmicos a eles inerentes, pautado, sempre, no principio da boa-fé. O artigo
47, Lei n°® 11.101/2005 estabelece o objetivo do instituto da Recuperacdo Judicial: “a
recuperacao judicial tem por objetivo viabilizar a superag¢do da situacdo de crise econémico-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa,
sua funcgédo social e o estimulo a atividade econdmica”. E a postura adotada pela Instituicdo
financeira ultrapassa o exercicio regular de um direito, ja que abusiva e contraria aos
interesses dos demais credores, em total afronta ao espirito da Lei. Assim sendo, impde-se a
aprovacao do plano de recuperacao judicial, que se afigura de fundamental importancia para
o retorno da saude financeira da Sociedade e para o atendimento dos interesses coletivos.
Importante observar que essa solucao, conforme observado pelo Juizo, nenhum prejuizo traz
ao credor, que manifestou sua pretensdo de cobrar o crédito diretamente dos devedores
solidarios. (TJ-RJ - Al: 00373218420118190000 RIO DE JANEIRO NOVA IGUACU 1 VARA
CIVEL, Relator: MILTON FERNANDES DE SOUZA, Data de Julgamento: 13/12/2011, QUINTA
CAMARA CIVEL, Data de Publicacéo: 19/12/2011). Disponivel em:
<http://www4.tjrj.jus.br/ejud/ConsultaProcesso.aspx?N=201100226981> acesso em
28/11/2017


http://www.jusbrasil.com/legislacao/127116/lei-das-sociedades-anonimas-lei-9457-97
http://www.jusbrasil.com/legislacao/127116/lei-das-sociedades-anonimas-lei-9457-97
http://www.jusbrasil.com/legislacao/127116/lei-das-sociedades-anonimas-lei-9457-97
https://ww2.stj.jus.br/processo/pesquisa/?tipoPesquisa=tipoPesquisaNumeroRegistro&termo=200501908641&totalRegistrosPorPagina=40&aplicacao=processos.eam
https://ww2.stj.jus.br/processo/pesquisa/?tipoPesquisa=tipoPesquisaNumeroRegistro&termo=200501908641&totalRegistrosPorPagina=40&aplicacao=processos.eam
http://www4.tjrj.jus.br/ejud/ConsultaProcesso.aspx?N=201100226981
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Judiciario, a Assembleia Geral de Credores passou a exercer poder decisério capaz
de manter ou extinguir a atividade empresaria.

Concomitantemente, a LREF tem como principal escopo a funcionalizacdo da
atividade empresaria, cabendo aos credores observarem o interesse publico e social
ao deliberarem entre o instituto da faléncia e o da recuperacéo judicial.

Logo, o voto da AGC devera debrucar-se em interesses que ndo apenas 0s
proprios, de modo a privilegiar a manutencédo da atividade empresarial, sempre que
esta se faca possivel.

Neste sentido, o presente trabalho buscou analisar a importancia conferida
ao voto do credor da recuperacéo judicial, sobretudo de seu desdobramento frente
a possibilidade do abuso de direito, bem como do conflito de interesses dos
credores.

Outrossim, deliberou-se sobre a possivel e eventual participacdo do Poder
Judiciario, no que tange a recuperacado judicial e, principalmente, em caso
verificadas as situa¢gfes supracitadas.

Isso posto, inferiu-se pelo entendimento de que, ainda que a LREF néo
tenha previsto a possibilidade de abuso de direito, este pode ocorrer. Contudo, tal
questdo devera ser analisada com cuidado, tendo em vista que o abuso de voto nao
se encontra traduzido na rejeicdo do plano. Podera o credor agir de maneira
legitima ao votar pela faléncia da empresa.

Para que seja aferido o abuso desta posicdo juridica do credor, faz-se
necessario estabelecer critérios que clarifiguem a ocorréncia do abuso de voto, bem
como sancdes e medidas capazes de assegurar o processo de recuperacdo, de
modo que este se mantenha de acordo com suas finalidades.

Destarte, deve haver um papel ativo por parte do Judiciario sempre que
sejam verificados indicios de conflitos de interesses dos credores, assim como
abusos de voto.

Portanto, ainda que o centro decisério tenha sido previsto como sendo de
competéncia da AGC, o Judiciario ndo deve se eximir diante da desfuncionalizagdo
do instituto da recuperacao judicial por parte desses. De maneira oposta, devera,
com efeito, intervir, de modo a aferir os referidos indicios, assim como deliberar
sobre as possiveis sangoes.
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